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SELSKABETS NAVN OG FORMAL
§1

Selskabets navn er Exigon A/S.

82

Selskabets formal er at udgve og gennemfare forskning, udvikling, produktion og
handel.

SELSKABETS KAPITAL
§3
Selskabets aktiekapital er kr. 35.002.026 fordelt pa aktier a kr. 1,00 eller multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

8§ 3a
Udgaet.

§3b

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til i tiden indtil den 31. marts 2016 ad en eller flere
gange at forhgje selskabets aktiekapital med op til nom. 3.333.524 aktier a nom. kr. 1.
Kapitalforhgjelsen kan gennemfgares ved apportindskud uden fortegningsret for
selskabets eksisterende aktionarer og i gvrigt pa de vilkar, som fastsettes af
bestyrelsen.

Bestyrelsen har ved beslutning af 27. juni 2011 udnyttet bemyndigelsen til at forhgje
Selskabets aktiekapital med op til nominelt kr. 1.666.777 og nominelt kr. 1.666.777
heraf er tegnet.

§3c

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til i tiden indtil 2. maj 2012 ad en eller flere gange
at udstede tegningsretter i henhold til selskabslovens § 169 til medlemmer af selskabets
bestyrelse, direktion og medarbejdere samt medarbejdere i selskabets datterselskaber,
samt eksterne konsulenter og radgivere med ret til tegning af op til nom. 4.500.000
aktier a nom. kr. 1 i selskabet, dog saledes at det samlede antal tegningsretter
udestaende pa noget tidspunkt efter denne bestemmelse samt §§ 3a og 3g ikke kan
udgare mere end 12 % af selskabets nominelle aktiekapital, uden fortegningsret for
selskabets eksisterende aktionerer til en kurs, der fastleegges af bestyrelsen. Bestyrelsen
er samtidig bemyndiget til at gennemfare den dertil harende kapitalforhgjelse samt til at
fastleegge vilkarene for fordelingen og udstedelsen samt til at fastsette den
tegningsperiode, i hvilken tegningsretterne kan udnyttes.
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83cl

Udgaet.

8§ 3c2

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 31. januar 2008 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i 8 3c at udstede 191.761 stk. tegningsretter svarende til
nom. kr. 191.761 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 3, der udger en integreret del af disse vedtagter.
Bemyndigelsen i § 3c, der er forhgjet til 4.500.000 warrants, bestar herefter for
3.245.673 tegningsretter.

8§ 3c3

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 29. februar 2008 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i § 3c at udstede 100.000 stk. tegningsretter svarende til
nom. kr. 100.000 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 4, der udger en integreret del af disse vedtagter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 3.145.673 tegningsretter.

8§ 3c4

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 2. april 2008 vedtog bestyrelsen i henhold
til bemyndigelsen i § 3c at udstede 545.891 stk. tegningsretter svarende til nom. kr.
545.891 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgijelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 5, der udger en integreret del af disse vedtagter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 2.599.782 tegningsretter.

8§ 3¢5

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 25. september 2008 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i § 3c at udstede 760.268 stk. tegningsretter svarende til
nom. kr. 760.268 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgijelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 6, der udger en integreret del af disse vedtagter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 1.839.514 tegningsretter.

8§ 3c6

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 22. januar 2008 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i 8 3c at udstede 40.000 stk. tegningsretter svarende til nom.
kr. 40.000 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 7, der udger en integreret del af disse vedteagter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 1.799.514 tegningsretter.
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§ 3c7

Pa et bestyrelsesmgde i selskabet afholdt den 14. maj 2009 vedtog bestyrelsen i henhold
til bemyndigelsen i 8 3c at udstede 10.000 stk. tegningsretter svarende til nom. kr.
10.000 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 8, der udger en integreret del af disse vedtegter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 1.789.514 tegningsretter.

8§ 3c8

Pa et bestyrelsesmgde i selskabet afholdt den 29. juni 2009 vedtog bestyrelsen i henhold
til bemyndigelsen i 8 3c at udstede 29.991 stk. tegningsretter svarende til nom. kr.
29.991 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 9, der udger en integreret del af disse vedtegter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 1.759.523 tegningsretter.

§ 3¢9

Pa et bestyrelsesmgde i selskabet afholdt den 19. maj 2010 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i § 3c at udstede 964.196 tegningsretter svarende til nom. kr.
964.196 aktier og vedtog den dertil harende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 10, der udger en integreret del af disse vedteegter.
Bemyndigelsen i § 3c bestar herefter for 795.327 tegningsretter.

§ 3c10

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 12. januar 2011 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i 8 3c at udstede 795.327 stk. tegningsretter svarende til
nom. kr. 795.327 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 11, der udger en integreret del af disse vedtagter.
Bemyndigelsen i § 3c er herefter fuldt udnyttet.

§3d

De nye aktier, der udstedes i henhold til ovennavnte bemyndigelser skal veere
omsztningspapirer noteret pa navn. Der gelder ingen indskraenkninger i aktiernes
omsettelighed, og ingen aktionerer er forpligtet til at lade aktier indlgse helt eller
delvist. Aktierne skal have de samme rettigheder som den eksisterede aktiekapital.
Aktierne skal give aktionarer ret til udbytte og andre rettigheder i selskabet fra
tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

§3e
Bestyrelsen er bemyndiget til at e&ndre vedteegterne i tilfeelde af hel eller delvis

udnyttelse af de givne bemyndigelser eller bortfald af rettigheder, der er givet i henhold
til bestyrelsens udnyttelse af bemyndigelserne.
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8 3f

Generalforsamlingen har pa selskabets ekstraordinzre generalforsamling den 31. januar
2008 godkendt overordnede retningsliner for selskabets incitamentsaflgnning af
bestyrelse og direktion i henhold til selskabslovens § 139. Retningslinerne er
offentliggjort pa selskabets hjemmeside www.exigon.com.

§ 3¢

Selskabets bestyrelse er bemyndiget til i tiden indtil 13. april 2015 ad en eller flere
gange at udstede tegningsretter i henhold til selskabslovens § 169 til medlemmer af
selskabets bestyrelse, direktion og medarbejdere samt medarbejdere i selskabets
datterselskaber, samt eksterne konsulenter og radgivere med ret til tegning af op til nom.
3.500.000 aktier a nom. kr. 1 i selskabet, dog saledes at det samlede antal tegningsretter
udestaende pa noget tidspunkt efter denne bestemmelse samt §§ 3a og 3c ikke kan
udgare mere end 12 % af selskabets nominelle aktiekapital, uden fortegningsret for
selskabets eksisterende aktionarer til en kurs, der fastleegges af bestyrelsen. Bestyrelsen
er samtidig bemyndiget til at gennemfare den dertil herende kapitalforhgjelse samt til at
fastleegge vilkarene for fordelingen og udstedelsen samt til at fastsaette den
tegningsperiode, i hvilken tegningsretterne kan udnyttes, idet vilkarene i § 3d skal
geelde for aktierne.

§ 391

Pa et bestyrelsesmade i selskabet afholdt den 12. januar 2011 vedtog bestyrelsen i
henhold til bemyndigelsen i § 3g at udstede 247.230 stk. tegningsretter svarende til
nom. kr. 247.230 aktier og vedtog den dertil hgrende kapitalforhgjelse. Vilkarene for
tegningsretterne er indeholdt i bilag 11, der udger en integreret del af disse vedteegter.
Bemyndigelsen i § 3g bestar herefter for 3.252.770 tegningsretter.

§4

Aktierne skal lyde pa navn og skal noteres pa navn i selskabets ejerbog.

Ejerbogen fares af VP Investor Services A/S (VP Services A/S), Weidekampsgade 14,
DK-2300 Kgbenhavn S. Udbetaling af udbytte m.v. sker efter de af VP Securities A/S
fastsatte regler.

Aktierne er omsatningspapirer og der galder ingen indskraenkninger i aktiernes
omsattelighed.

Ingen aktier har sarlige rettigheder. Ingen aktioner er forpligtet til at lade selskabet
eller andre indlgse sine aktier helt eller delvist.

Aktierne udstedes gennem VP Securities A/S.
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GENERALFORSAMLINGER
85

Selskabets generalforsamlinger afholdes pa selskabets hjemsted eller i Region
Hovedstaden.

Ordiner generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april maned.

Ekstraordinar generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen, selskabets
generalforsamlingsvalgte revisor eller generalforsamlingen finder det hensigtsmaessigt,
eller nar det skriftligt kreeves af aktionarer, der ejer mindst 5 % af aktiekapitalen.
Ekstraordinzr generalforsamling til behandling af et bestemt angivet emne indkaldes
senest 2 uger efter det er forlangt.

Generalforsamlinger indkaldes af bestyrelsen via selskabets hjemmeside, ved
elektronisk post til hver navnenoteret aktionzr, som har fremsat gnske derom, jf. § 9,
samt gennem NASDAQ OMX Copenhagen A/S med hgjst 5 ugers og mindst 3 ugers
varsel. | indkaldelsen skal angives, hvilke anliggender der skal behandles pa
generalforsamlingen. Safremt forslag til vedtegtsendringer skal behandles pa
generalforsamlingen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i indkaldelsen.
Indkaldelse til generalforsamlinger, hvor der skal treeffes beslutning efter
selskabslovens § 77, stk. 2, 8 92, stk. 1 eller 5, eller § 107, stk. 1 eller 2, skal dog
indeholde den fulde ordlyd af forslaget til disse vedtaegtsaendringer.

Senest 3 uger far generalforsamlingen skal indkaldelsen, det samlede antal aktier og
stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen, de dokumenter, der skal fremleegges pa
generalforsamlingen, herunder for den ordinzre generalforsamlings vedkommende den
senest reviderede arsrapport, dagsordenen og de fuldsteendige forslag, samt de
formularer, der anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse
pr. brev gares tilgengelige pa selskabets hjemmeside www.exigon.com. Ggres de
formularer, der anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse
pr. brev ikke tilgeengelige pa internettet, oplyser selskabet pa hjemmesiden, hvordan
formularerne kan rekvireres i papirform og sender formularerne til enhver aktionar, der
gnsker det.

Enhver aktionzr har ret til at fa et bestemt emne behandlet pa den ordinaere
generalforsamling, safremt aktionaren skriftligt fremsatter krav herom over for
bestyrelsen senest 6 uger far generalforsamlingen skal afholdes. Fremsatter en aktionaer
krav herom senere end 6 uger for generalforsamlingens afholdelse, afgar bestyrelsen,
om kravet er fremsat i sd god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen for
generalforsamlingen.

86

Pa den ordinaere generalforsamling skal fglgende foretages:

1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2. Fremlaeggelse af den reviderede arsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller deekning af tab i henhold til den
godkendte arsrapport.
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4.  Valg af bestyrelse.
5. Valg af revisor.

6. Eventuelle forslag fra bestyrelsen og /eller aktionarer.

DIRIGENT
§7

En af bestyrelsen udpeget dirigent leder forhandlingerne pa generalforsamlingen og
afger alle spgrgsmal vedrarende sagernes behandlingsmade, stemmeafgivningen og
dennes resultat.

REPRASENTATION OG STEMMERET
§8

En aktionzrs ret til at deltage i og afgive stemmer pa generalforsamlingen fastsettes i
forhold til de aktier, aktionaren besidder pa registreringsdatoen, som ligger 1 uge far
generalforsamlingens afholdelse. Deltagelse i generalforsamlingen forudseetter tillige, at
aktionaeren har anmodet om adgangskort til den pageeldende generalforsamling senest 3
dage forud for afholdelsen. Adgangskort udstedes til den, der ifalge ejerbogen er noteret
som aktionar pa registreringsdatoen, eller som selskabet pr. registreringsdatoen har
modtaget beharig meddelelse fra med henblik pa indfarsel i ejerbogen.

Stemmeretten kan endvidere udgves ved brevstemme, der skal veere selskabet i haende
senest 3 dage forud for generalforsamlingens afholdelse.

Aktionzrer har ret til at mgde pa generalforsamlinger ved fuldmeegtig, som skal
fremlaegge skriftlig og dateret fuldmagt. Denne kan ikke gives for leengere end ét ar ad
gangen.

Hvert aktiebelgb pa kr. 1,00 giver én stemme.

Pa generalforsamlingen kan der kun treffes beslutning om de forslag, der har veeret
optaget pa dagsordenen.

De pa generalforsamlingen behandlede anliggender afgares ved simpelt stemmeflertal,
medmindre selskabsloven eller vedtaegterne foreskriver szrlige regler om
repraesentation og majoritet.

Over det pa generalforsamlingen passerede indfares beretning i selskabets
forhandlingsprotokol, der underskrives af dirigenten. Senest 2 uger efter
generalforsamlingens afholdelse gares forhandlingsprotokollen eller en bekraeftet
udskrift heraf tilgeengelig for aktionaererne pa selskabets hjemmeside,
www.exigon.com.
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MEDDELELSER
§9

Selskabet anvender elektronisk dokumentudveksling og elektronisk post i
kommunikationen med selskabets aktionerer.

Selskabet giver alle meddelelser til selskabets aktionerer ved elektronisk post, herunder
indkaldelser til ordiner og ekstraordiner generalforsamling og tilsendelse af
dagsordenen og arsrapport. Dokumenter og meddelelser vil tillige fremga af selskabets
hjemmeside, www.exigon.com.

Alle aktionarer skal oplyse elektronisk postadresse til selskabet og lgbende ajourfare
denne.

Oplysninger om krav til anvendte systemer og om anvendelse af elektronisk

kommunikation gives af selskabets direktion direkte til aktionarerne eller pa selskabets
hjemmeside, www.exigon.com.

BESTYRELSE OG DIREKTION
§10

Bestyrelsen bestar af 3 - 7 medlemmer, der vaelges af generalforsamlingen. Bestyrelsen
veelger selv sin formand og eventuelt en nastformand.

Bestyrelsesmedlemmer afgar hvert ar ved den ordinzre generalforsamling. Fratreedende
medlemmer kan genveelges.

Ingen, der er fyldt 70 ar kan veelges til bestyrelsen. Et bestyrelsesmedlem skal fratraede
ved afslutningen af den farste ordinzere generalforsamling efter bestyrelsesmedlemmet
er fyldt 70 ar.

Bestyrelsens oppebzrer et arligt honorar, hvis samlede stgrrelse skal fremga af
arsrapporten for det pageeldende ar.

Bestyrelsen kan meddele prokura, enkel eller kollektiv.

8§11
Bestyrelsen har den overordnede ledelse af alle selskabets anliggender.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af bestyrelsesmedlemmerne,
herunder formanden eller i dennes forfald naestformanden, er til stede. | tilfeelde af
stemmelighed er formandens og i dennes forfald nastformandens stemme
udslagsgivende.

Formanden eller i dennes forfald naestformanden sgrger for at bestyrelsen afholder

mgde, nar det er ngdvendigt, eller nar et bestyrelsesmedlem eller en direktar fremsaetter
krav herom.

§12
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Til at forsta selskabets daglige drift ansetter bestyrelsen en direktion bestaende af 1-3
medlemmer, hvoraf selskabets administrerende direktgr anmeldes som direktgr i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

TEGNINGSREGEL
§13

Selskabet tegnes af tre medlemmer af bestyrelsen i forening eller bestyrelsesformanden
og en direktar i forening eller den samlede bestyrelse.

REGNSKAB OG REVISION
8§14
Revision af selskabets arsrapport foretages af en statsautoriseret revisor.

Revisor valges af generalforsamlingen for et ar ad gangen.

§15

Selskabets regnskabsar er kalenderaret.

*kkkk

Séledes vedtaget pa ekstraordineer generalforsamling den 31. januar 2008 og &ndret af
bestyrelsen den 31. januar 2008, 29. februar 2008, 2. april 2008, 8. april 2008, 11. juni
2008, 24. september 2008, 25. september 2008 og den 22. januar 2009 og &ndret pa den
ordinare generalforsamling den 1. april 2009 samt &ndret af bestyrelsen den 14. maj
2009, den 29. juni 2009 og den 23. september 2009 og &ndret pa den ordinaere
generalforsamling den 14. april 2010 samt a&ndret af bestyrelsen den 19. maj 2010, den
24. juni 2010 og den 12. januar 2011 og &ndret pa den ordinare generalforsamling den
31. marts 2011 samt &ndret af bestyrelsen den 27. juni 2011.
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Bilag 1 til vedtaegterne for Exiqon A/S (tidligere § 3d).

Udgaet.

10
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Bilag 2 til vedtaegterne for Exigon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedteegter har bestyrelsen den 11. maj 2007
udstedt 1.062.566 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 1.062.566 aktier a
nom. kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 759.063 tegningsretter”
angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 759.063 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse samt de under pkt. 2
’Vilkar for 303.503 tegningsretter” angivne vilkér for nermere vilkar for tegning og
udnyttelse af de resterende 303.503 tegningsretter og den dertil hgrende kontante
kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 759.063 tegningsretter
11 Warrant

Hver Warrant giver Indehaveren ret (men ikke pligt) til at tegne en aktie &
nominelt kr. 1,00 i Selskabet.

1.2 Vederlag

Indehaveren skal ikke betale vederlag for de udstedte Warrants.

1.3 Betingelse for udnyttelse

De udstedte Warrants kan alene udnyttes, safremt Selskabets aktier optages til
notering pa Kgbenhavns Fondsbars.

1.4 Udnyttelsesprisen

Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants fastseettes af Selskabets bestyrelse
til udbudskursen pa Selskabets aktier, som denne fastsattes i forbindelse med
det i 2007 planlagte offentlige udbud og notering af Selskabets aktier pa
Kgbenhavns Fondsbgrs, som er kr. 40,- per aktie af kr. 1, med et tilleg pa 5 %
p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra tildelingstidspunktet frem til
tidspunktet, hvor Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til
Selskabets adresse med attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.

15 Udnyttelsestidspunkt

En seksogtredivetyvendedel (1/36) af de udstedte Warrants modnes til
udnyttelse den farste dag i den kalender maned, der falger efter tidspunktet for
udstedelsen af de pageldende Warrants, herefter modnes til udnyttelse den
farste dag i hver af de falgende kalendermaneder yderligere en
seksogtredivetyvendedel (1/36) af de udstedte Warrants indtil samtlige af de
udstedte Warrants kan udnyttes.

11
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Udnyttelsesvinduer

De perioder, hvor modnede Warrants kan udnyttes ("Udnyttelsesperioden™) er,
(i) i en periode pa 28 dage fra offentliggarelsen af Selskabets kvartals- og
halvarsrapporter startende med offentliggarelse af Selskabets halvarsrapport
for 2007 og (ii) i en periode pa 28 dage fra offentliggerelsen af Selskabets
arsregnskabsmeddelelse.

Udnyttelsesmeddelelse

Safremt en Indehaver gnsker at udnytte sine Warrants, skal Indehaveren
skriftligt meddele ("Udnyttelsesmeddelelse™) dette til Selskabets
bestyrelsesformand, idet en sadan Udnyttelsesmeddelelse skal vaere kommet
frem til Selskabets adresse (med attention til bestyrelsesformanden) inden for
en Udnyttelsesperiode.

Indehaveren skal i Udnyttelsesmeddelelsen angive, hvor mange Warrants
Indehaveren gnsker at udnytte.

Safremt Indehaveren ikke indbetaler det fulde tegningsbelab i
overensstemmelse med pkt. 1.8.1 (ii) nedenfor for de aktier, der i henhold til
Udnyttelsesmeddelelsen skal tegnes, bortfalder Udnyttelsesmeddelelsen
automatisk og bliver uden retskraft. Udnyttelsesmeddelelsen bortfalder dog
ikke og anses for rettidig, uanset Indehaveren alene indbetaler den del af
tegningsbelgbet, der ikke udgeres af de i pkt. 1.4 fastsatte tilleeg, safremt
Indehaveren i Udnyttelsesmeddelelsen anmoder om bestyrelsens beregning og
opgaerelse af den resterende del af tegningsbelgbet. Bestyrelsen skal herefter
hurtigst muligt meddele Indehaveren det saledes opgjorte belgb og beregningen
heraf, hvorefter Indehaveren skal indbetale det opgjorte belgb inden fem (5)
dage fra modtagelsen af sddan meddelelse.

Under forudsetning af rettidig afgivelse af Udnyttelsesmeddelelse og rettidig
indbetaling af det fulde tegningsbelab til Selskabet i overensstemmelse med
ovenstaende, er Selskabet forpligtet til at foretage anmeldelse til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen med henblik pa registrering af den kapitalforhgjelse, der
gennemfares i forbindelse med Indehaverens udnyttelse af sine Warrants, jf.
aktieselskabslovens § 36, stk. 3.

Justering

Udnyttelsesprisen og/eller det antal aktier, der kan tegnes i henhold til de
udstedte Warrants justeres ikke med mindre andet falger af dette pkt. 1.8.

Antallet af aktier, der kan tegnes ved udnyttelse af en Warrant op- eller
nedjusteres (i det omfang lovgivningen giver mulighed herfor), saledes at den
pagaeldende Warrant (enkeltvis eller i forening med andre Warrants ejet af
Indehaveren) berettiger In-dehaveren til at tegne en forholdsmaessig uendret
ejerandel i Selskabet mod indskud af et ueendret tegningsbelgb i falgende
tilfeelde:

M udstedelse af fondsaktier, eller

12
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(i) nedseettelse af Selskabets aktiekapital til deekning af tab

Udnyttelsesprisen og/eller det antal aktier, der kan tegnes ved udnyttelse af en
Warrant skal op- eller nedjusteres (i det omfang lovgivningen giver mulighed
herfor), saledes at Indehaveren kompenseres for den udvanding, om nogen, af
veerdien af den pagaldende Warrant, safremt Selskabet treeffer beslutning om
at:

(1) forhgje Selskabets aktiekapital til en kurs, som er lavere end
markedskursen for Selskabets aktier pa beslutningstidspunktet,

(i) udstede konvertible geeldsbreve med en konverteringskurs, som er
lavere end markedskursen for Selskabets aktier pa
beslutningstidspunktet,

(iii) udstede nye warrants (bortset fra Warrants udstedt i henhold til
Selskabets vedtaegter §3a) med en udnyttelsespris, som er lavere end
markedskursen for Selskabets aktier pa beslutningstidspunktet,

(iv) erhverve aktier i Selskabet til en kurs, som er hgjere end
markedskursen for Selskabets aktier pa erhvervelsestidspunktet, eller

(v) nedsatte Selskabets aktiekapital med udbetaling til Selskabets
aktioneerer eller udlodde udbytte eller foretage udbetaling fra en saerlig
fond oprettet i henhold til selskabslovens § 188, stk. 1, nr. 3, safremt
sadanne udbetalinger overstiger 10 % af Selskabets egenkapital
umiddelbart fgr udbetalingen gennemfares.

Fusion og solvent likvidation

Safremt Selskabet — i tiden indtil udnyttelse af udstedte Warrants — treeffer
beslutning om oplgsning af Selskabet ved fusion eller solvent likvidation, er
Selskabet, uanset om andet matte faglge af pkt. 1.5 og 1.6 berettiget og
forpligtet til at fremrykke modnings- udnyttelsestidspunktet for sadanne
Warrants ved at afgive en skriftlig meddelelse med en frist pa to (2) uger til
Indehaveren om at udnytte de pageeldende Warrants inden beslutningen om at
oplase Selskabet far retsvirkning. Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse skal
afgives i overensstemmelse med den i pkt. 1.7 angivne procedure. Enhver
Warrant, som ikke er udnyttet af Indehaveren inden udlgbet af fristen pa to (2)
uger til at give meddelelse, bortfalder automatisk uden yderligere meddelelse,
vederlag og/eller kompensation til Indehaveren pa tidspunktet hvor
beslutningen om at oplase Selskabet far retsvirkning.

Spaltning

Safremt Selskabet - i tiden indtil udnyttelse af udstedte Warrants - treeffer
beslutning om spaltning af Selskabet, kan Selskabet, uanset om andet matte
folge af pkt. 1.5 og 1.6, treeffe bestemmelse om, at

M fremrykke modnings- udnyttelsestidspunktet for sadanne Warrants
ved at afgive en skriftlig meddelelse til Indehaveren med en frist pa to
(2) uger til at udnytte de pageldende Warrants, inden beslutningen om
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spaltningen far retsvirkning. Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse skal
afgives i overensstemmelse med den i pkt. 1.7 angivne procedure.
Enhver Warrant, som ikke er udnyttet af Indehaveren inden udlgbet af
fristen pa to (2) uger til at give meddelelse, bortfalder automatisk uden
yderligere meddelelse, vederlag og/eller kompensation til Indehaveren
pa tidspunktet, hvor beslutningen om spaltningen far retsvirkning,
eller

(i) Indehaveren kan indga ny aftale om at modtage Warrants af en
tilsvarende veerdi i den juridiske enhed, som Indehaveren efter
spaltningen er ansat i.

Aktivsalg

Safremt Selskabet eller en vaesentlig del af Selskabets virksomhed og aktiver
(hvilket ikke omfatter salg af enkelte portefaljeselskaber uanset starrelse) — i
tiden indtil udnyttelse af udstedte Warrants - s&lges til tredjemand
("Aktivsalg"), er Selskabet, uanset om andet matte fglge af pkt. 1.5 og 1.6
berettiget og forpligtet til at fremrykke modnings- udnyttelsestidspunktet for
sadanne Warrants ved at afgive en skriftlig meddelelse til Indehaveren om at
udnytte den pagaldende Warrant inden for 2 (to) uger. Meddelelsen skal
afgives til Indehaveren senest 3 (tre) maneder efter gennemfarelsen af
Aktivsalget. Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse skal afgives i
overensstemmelse med den i pkt. 1.7 anfgrte procedure. Enhver Warrant, som
ikke er udnyttet af Indehaveren inden udlgbet af fristen pa to (2) uger til at give
meddelelse, bortfalder automatisk uden yderligere meddelelse, og/eller
kompensation til Indehaveren.

Kontrollerende indflydelse

Safremt en aktionzr i Selskabet — i tiden indtil udnyttelse af udstedte Warrants
- opnar en bestemmende indflydelse i Selskabet, saledes som defineret i
veerdipapirhandelslovens § 31, stk. 1 (enkeltvis eller i forening med en eller
flere enheder, som har bestemmende indflydelse pa, er underlagt bestemmende
indflydelse af eller er underlagt den samme bestemmende indflydelse med
sadan aktionar) (“Ejerskifte”), er Selskabet, uanset om andet matte folge af
pkt. 1.5 og 1.6 berettiget og forpligtet til at fremrykke modnings-
udnyttelsestidspunktet for sadanne Warrants ved at afgive en skriftlig
meddelelse til Indehaveren om at udnytte den pagaldende Warrant inden for to
(2) uger. Meddelelsen skal afgives til Indehaveren senest tre (3) maneder efter,
at Ejerskiftet er gennemfart. Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse skal afgives i
overensstemmelse med den i pkt. 1.7 angivne procedure. Enhver Warrant, som
ikke er udnyttet af Indehaveren inden udlgbet af fristen pa to (2) uger til at give
meddelelse, bortfalder automatisk uden yderligere meddelelse, vederlag
og/eller kompensation til Indehaveren.

Afnotering

Safremt Selskabet er noteret pa en fondshars, giver en efterfglgende afnotering
af Selskabet - i tiden indtil udnyttelse af udstedte Warrants -, uanset om andet
matte fglge af pkt. 1.5 og 1.6 Selskabet ret og pligt til at fremrykke modnings-
og udnyttelsestidspunktet for sadanne Warrants ved at afgive en skriftlig
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meddelelse til Indehaveren om at udnytte den pagaeldende Warrant inden for to
(2) uger. Meddelelse skal afgives til Indehaveren senest tre (3) maneder efter,
at afnoteringen er sket. Indehaverens Udnyttelsesmeddelelse skal afgives i
overensstemmelse med den under pkt. 1.7 anfgrte procedure. Enhver Warrant,
som ikke er udnyttet af Indehaveren inden udlgbet af fristen pa to (2) uger til at
give meddelelse, bortfalder automatisk uden yderligere meddelelse, vederlag
og/eller kompensation til Indehaveren.

Ansattelsesforholdets ophar

| tilfelde af at Indehaveren opsiger sit ansettelsesforhold, eller i tilfelde af at
Selskabet opsiger Indehaveren, bortfalder samtlige af Indehaverens ikke-
udnyttede Warrants, der ikke er modnet til udnyttelse i overensstemmelse med
pkt. 1.5, automatisk.

Dette geelder dog ikke i tilfelde af falgende:

Q) ansattelsesforholdet opsiges, som falge af at Indehaveren (a) nar den
af Selskabet til enhver tid fastsatte pensionsalder eller (b) bliver
berettiget til folkepension, eller

(i) ansattelsesforholdets ophgr som fglge af Indehaverens dad, eller

(iii) Indehaverens opsigelse af ansattelsesforholdet som falge af
Selskabets grove misligholdelse af anszttelsesforholdet, eller

(iv) Selskabets opsigelse af Indehaveren af andre grunde end Indehaverens
misligholdelse af anseattelsesforholdet.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i tilfelde af
ophgr af Indehaverens ansattelsesforhold.

Revisors redeggrelse om justering

Safremt Selskabet treeffer beslutning om at gennemfgare nogen af de i
henholdsvis pkt. 1.8.1, 1.8.2 og 1.10 anfarte &ndringer, skal Selskabets
bestyrelse anmode Selskabets revisor om en redeggrelse for (a) om en justering
af Udnyttelsesprisen og/eller antallet af aktier, som kan tegnes i henhold til de
udstedte Warrants, er pakraevet i henhold til sddanne bestemmelser, og (b),
safremt sadan bestemmelse foreskriver en justering, karakteren og omfanget af
sadan justering. Selskabet skal straks efter modtagelse af revisors redegarelse
udlevere en kopi heraf til Indehaveren. Konklusionen i revisors redegarelse er
bindende for Selskabet og Indehaveren og kan ikke geres til genstand for
indsigelser eller tvist, herunder men ikke begraenset til i henhold til en
eventuelt aftalt voldgift.

Omsettelighed
De udstedte Warrants er ikke-omseaetningspapirer.

De udstedte Warrants er personlige og kan ikke overdrages eller stilles til
sikkerhed eller i gvrigt geres til genstand for tvangsfuldbyrdelse, dog kan de
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udstedte Warrants falde i arv.

Bortfald

En udstedt Warrant bortfalder automatisk umiddelbart efter udlgbet af den
farste Udnyttelsesperiode efter 36 maneder fra den farste dag i den kalender
maned, der falger efter tidspunktet for udstedelse af den pageldende Warrant,
uden yderligere meddelelse, vederlag eller kompensation til Indehaveren.

Vilkar for aktierne

Falgende vilkar skal vere geldende ved tegning af aktier tegnet i forbindelse
med udnyttelse af de udstedte Warrants:

Q) Selskabets aktionaerer skal ikke have fortegningsret til aktier tegnet
ved udnyttelse af Warrants, og

(i) Tegningsbelgbet skal indbetales kontant af Indehaveren af de
udstedte Warrants inden fem (5) dage efter meddelelse til Selskabet
om udnyttelsen. Tegningsbelgbet kan enten betales kontant, ved
check udstedt til Selskabet eller ved elektronisk overfarsel. |
tilfelde af Indehaverens manglende rettidige betaling af
tegningsbelgbet, bortfalder Udnyttelsesmeddelelsen og skal anses
for ikke at have veeret afgivet af Indehaveren.

Falgende vilkar skal veere geeldende for aktier udstedt i forbindelse med
udnyttelse af udstedte Warrants:

Q) Aktierne skal udstedes i aktier a kr. 1,00 eller multipla heraf,
(i) Aktierne skal ikke tilhgre en seerlig aktieklasse,

(iii) Aktierne skal lyde pa navn og skal noteres pa navn i Selskabets
ejerbog,

(iv) Aktierne skal vaere omsatningspapirer,

(V) Aktierne skal give ret til udbytte og andre rettigheder i Selskabet fra
tidspunktet for kapitalforhgjelsens registrering i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen, og

(vi) Der skal for Aktierne geelde samme gvrige rettigheder og forpligtelser,
som fastsat i Selskabets vedteegter

| tilfeelde af justering af udnyttelsesprisen og/eller det antal aktier, der kan
tegnes i henhold til de pageldende Warrants, jf. pkt. 1.8 og/eller &ndring af
Selskabets vedtagter forud for udnyttelse af en Warrant, skal sadanne
eventuelle a&ndrede rettigheder og forpligtelser geelde for den pagaldende
Warrant samt for samtlige aktier tegnet i forbindelse med udnyttelsen af en
sadan Warrant.
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Lock-up

Aktier udstedt i forbindelse med udnyttelse af udstedte Warrants kan ikke
seelges, tilbydes eller pa nogen anden made direkte eller indirekte at overdrages
uden forudgaende skriftligt samtykke fra Selskabets finansielle radgivere i 12
maneder regnet fra farste handelsdag i forbindelse med notering pa
Kgbenhavns Fondsbars (lock-up).

*kkkik
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Bilag 3 til vedtaegterne for Exiqon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 31. januar 2008
udstedt 191.761 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 191.761 aktier a nom.
kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 114.855 tegningsretter”
angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 114.855 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse samt de under pkt. 2
”Vilkar for 76.906 tegningsretter” angivne vilkar for nermere vilkar for tegning og
udnyttelse af de resterende 76.906 tegningsretter og den dertil hgrende kontante
kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 114.855 tegningsretter

1.1  Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med undtagelse af bestemmelserne i pkt. 1.3, der ikke finder anvendelse, og pkt.
1.4, der erstattes af falgende:

1.4 Udnyttelsesprisen

Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 36,20 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.

2. Vilkar for 76.906 tegningsretter

2.1 Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med undtagelse af bestemmelserne i pkt. 1.3 og i pkt. 1.19, der ikke finder
anvendelse, og pkt. 1.4, der erstattes af fglgende:

1.4 Udnyttelsesprisen

Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 36,20 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.

*khkkkk
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Bilag 4 til vedtaegterne for Exiqon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtagter har bestyrelsen den 29. februar 2008
udstedt 100.000 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 100.000 aktier a nom.
kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 100.000 tegningsretter”
angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 100.000 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 100.000 tegningsretter

1.1  Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med fglgende modifikationer:

(i) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse" finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 37,9 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter,

(iv) Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets ophgr" erstattes af fglgende:
"Konsulentforholdets opher

| tilfelde af, at Indehaveren a) ophgrer med at levere konsulentydelser
inden for den periode, hvor Indehaveren har forpligtet sig til at levere
sadanne konsulentydelser til Selskabet eller Oncotech Inc., og/eller b)
Indehaveren afviser at levere sddanne konsulentydelser, som Selskabet
eller Oncotech Inc. med rimelighed anmoder Indehaveren om at
levere, og/eller c) den fratreedelsesaftale, som er indgaet mellem
Indehaveren og Oncotech Inc., ophaeves af Oncotech Inc. pa grund af
en kvalificeret arsag (som defineret i aftalen), bortfalder samtlige af
Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke er modnet til
udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Dette geelder dog ikke i tilfelde af falgende:

a) levering af konsulentydelser ophgrer som fglge af Indehaverens
ded, eller
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b) Indehaveren ophgrer med at levere konsulentydelser som falge af
Selskabets grove misligholdelse af sine kontraktmaessige
forpligtelser, eller

c) Selskabet ophaver leveringen af konsulentydelser af andre grunde
end Indehaverens misligholdelse af sine kontraktmaessige
forpligtelser.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfeelde af udlgb af den periode, hvor Indehaveren har forpligtet sig til
at levere konsulentydelser til Selskabet eller Oncotech Inc., bortset fra

bortfald i medfer af pkt. 1.17.", og

Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.

*kkkk
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Bilag 5 til vedtaegterne for Exigon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 2. april 2008
udstedt 545.891 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 545.891 aktier a nom.
kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 71.388 tegningsretter”
angivne vilkar for tegning og udnyttelse af 71.388 af de udstedte tegningsretter og den
dertil herende kontante kapitalforhgjelse, de under pkt. 2 ”Vilkar for 89.973
tegningsretter” angivne vilkar for tegning og udnyttelse af 89.973 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse samt de under pkt. 3
”Vilkar for 384.530 tegningsretter” angivne vilkér for tegning og udnyttelse af de
resterende 384.530 tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 71.388 tegningsretter

1.1  Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(1) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 33,9 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtagter,

(iv) Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets opher" erstattes af fglgende:

[ tilfeelde af at Indehaveren fratraeder eller fjernes som formand for
Selskabets bestyrelse, uanset grund, bortfalder samtlige af
Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke er modnet til
udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfeelde af ophgr af Indehaverens hverv som formand for Selskabets
bestyrelse.” og

(V) Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.

2. Vilkar for 89.973 tegningsretter

2.1 Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med fglgende modifikationer:

M Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse" finder ikke anvendelse,
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Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen” erstattes af falgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 33,9 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

| pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter,

Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets ophgr" erstattes af fglgende:

[ tilfzelde af at Indehaveren fratraeder eller fjernes som medlem af
Selskabets bestyrelse, uanset grund, bortfalder samtlige af
Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke er modnet til
udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfeelde af ophgr af Indehaverens hverv som medlem af Selskabets
bestyrelse.” og

Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.

3. Vilkar for 384.530 tegningsretter

3.1 Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 33,9 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

| pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtagter,

Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets ophgr" erstattes af fglgende:

I tilfeelde af at Indehaveren opsiger sit ansattelsesforhold hos

Oncotech Inc., eller i tilfeelde af at Oncotech Inc. opsiger Indehaveren,
bortfalder samtlige af Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke
er modnet til udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.
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Dette geelder dog ikke i tilfelde af falgende:

(i) ansattelsesforholdet opsiges, som falge af at Indehaveren (a)
nar den af Oncotech Inc. til enhver tid fastsatte pensionsalder
eller (b) bliver berettiget til folkepension, eller

(i) anseettelsesforholdets opher som fglge af Indehaverens dad,
eller
(iii) Indehaverens opsigelse af ansattelsesforholdet som falge af

Selskabets eller Oncotech Inc.’s grove misligholdelse af
anseattelsesforholdet, eller

(iv) Oncotech Inc.’s opsigelse af Indehaveren af andre grunde end
Indehaverens misligholdelse af ansattelsesforholdet.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfaelde af opher af Indehaverens ansattelsesforhold.” og

(v) Pkt. 1.19 "Lock-up” finder ikke anvendelse.

*kkkk
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Bilag 6 til vedtaegterne for Exigon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedteegter har bestyrelsen den 25. september
2008 udstedt 760.268 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 760.268 aktier a
nom. kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 550.268 tegningsretter”
angivne vilkar for tegning og udnyttelse af 550.268 af de udstedte tegningsretter og den
dertil herende kontante kapitalforhgjelse, og de under pkt. 2 ”Vilkar for 210.000
tegningsretter” angivne vilkar for tegning og udnyttelse af 210.000 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

11

2.1

Vilkar for 550.268 tegningsretter

Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
Pkt. 1.4 ”Udnyttelsesprisen” erstattes af folgende:

”Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 26 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7,

| pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter, og

Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.

Vilkar for 210.000 tegningsretter

Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(i)
(i)

(iii)

(iv)

Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
Pkt. 1.4 ”Udnyttelsesprisen” erstattes af folgende:

”Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 26 pr. Warrant,
med et tilleeg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.”

| pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtagter,

Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets opher” erstattes af fglgende:
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Seek Find Verify

I tilfeelde af at Indehaveren opsiger sit ansettelsesforhold hos

Oncotech Inc., eller i tilfeelde af at Oncotech Inc. opsiger Indehaveren,
bortfalder samtlige af Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke
er modnet til udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Dette geelder dog ikke i tilfelde af falgende:

(i)  anseettelsesforholdet opsiges, som falge af at Indehaveren (a)
nar den af Oncotech Inc. til enhver tid fastsatte pensionsalder
eller (b) bliver berettiget til folkepension, eller

(i)  anseettelsesforholdets opher som fglge af Indehaverens dad,
eller

(iii)  Indehaverens opsigelse af ansattelsesforholdet som falge af
Selskabets eller Oncotech Inc.’s grove misligholdelse af
ansattelsesforholdet, eller

(iv) Oncotech Inc.’s opsigelse af Indehaveren af andre grunde end
Indehaverens misligholdelse af ansattelsesforholdet.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfaelde af opher af Indehaverens ansattelsesforhold.”, og

(v) Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.
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Seek Find Verify

Bilag 7 til vedtaegterne for Exiqon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 22. januar 2009
udstedt 40.000 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 40.000 aktier a nom. kr.

1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 40.000 tegningsretter”
angivne vilkar for naeermere vilkar for tegning og udnyttelse af 40.000 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

11

Vilkar for 40.000 tegningsretter

Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med fglgende modifikationer:

(i) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse" finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 ”Udnyttelsesprisen” erstattes af folgende:

”Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 23,88 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.”

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter,

(iv) Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets ophgr" erstattes af fglgende:

I tilfeelde af at Indehaveren opsiger sit ansettelsesforhold hos

Oncotech Inc., eller i tilfeelde af at Oncotech Inc. opsiger Indehaveren,
bortfalder samtlige af Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke
er modnet til udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Dette geelder dog ikke i tilfeelde af felgende:

(i) ansattelsesforholdet opsiges, som falge af at Indehaveren (a) nar
den af Oncotech Inc. til enhver tid fastsatte pensionsalder eller (b)
bliver berettiget til folkepension, eller

(if) anseettelsesforholdets ophgr som felge af Indehaverens ded, eller

(iif) Indehaverens opsigelse af anseettelsesforholdet som felge af
Selskabets eller Oncotech Inc.’s grove misligholdelse af
anseettelsesforholdet, eller

(iv) Oncotech Inc.’s opsigelse af Indehaveren af andre grunde end
Indehaverens misligholdelse af ansattelsesforholdet.
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Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfaelde af opher af Indehaverens ansattelsesforhold.”, og

(v) Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.
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Bilag 8 til vedtaegterne for Exigon A/S
I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 14. maj 2009
udstedt 10.000 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 10.000 aktier a nom. kr.
1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkér for 10.000 tegningsretter”
angivne vilkar for naermere vilkar for tegning og udnyttelse af 10.000 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 10.000 tegningsretter

1.1  Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(1) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 ”Udnyttelsesprisen” erstattes af folgende:

”Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 18,02 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.”

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter,

(iv) Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.

*kkkk

28



EXIQON
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Bilag 9 til vedtaegterne for Exigon A/S
I henhold til bemyndigelse i selskabets vedteegter har bestyrelsen den 29. juni 2009

udstedt 29.991 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 29.991 aktier a nom. kr.
1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkér for 29.991 tegningsretter”
angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 29.991 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1 Vilkar for 29.991 tegningsretter

1.1 Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(1) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 15,26 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3 a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c i Selskabets vedtaegter,

(iv) Pkt. 1.14 "Ansettelsesforholdets ophar" erstattes af fglgende:

I tilfeelde af at Indehaveren fratreder eller fjernes som medlem af
Selskabets bestyrelse, uanset grund, bortfalder samtlige af
Indehaverens ikke-udnyttede Warrants, der ikke er modnet til
udnyttelse i overensstemmelse med pkt. 1.5, automatisk.

Modnede, men endnu ikke udnyttede, Warrants bortfalder ikke i
tilfeelde af ophgr af Indehaverens hverv som medlem af Selskabets
bestyrelse.” og

(v) Pkt. 1.19 "Lock-up" finder ikke anvendelse.
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Bilag 10 til vedteegterne for Exigon A/S

I henhold til bemyndigelse i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 19. maj 2010
udstedt 964.196 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 964.196 aktier a nom.
kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 Vilkar for 964.196 tegningsretter”
angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 964.196 af de udstedte
tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 964.196 tegningsretter

1.1  Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med fglgende modifikationer:

(i) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse" finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 7,63 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3a i Selskabets vedteegter
tillige omfatte pkt. 3c og pkt. 3g i Selskabets vedtaegter, og

(iv) Pkt. 1.19 "Lock-up” finder ikke anvendelse.
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Bilag 11 til vedtaegterne for Exiqon A/S

I henhold til bemyndigelse i 8 3c og § 3g i selskabets vedtaegter har bestyrelsen den 12.
januar 2011 udstedt 1.042.557 tegningsretter, der giver ret til tegning af nom. 1.042.557
aktier a nom. kr. 1.

Bestyrelsen har som led heri fastsat de under pkt. 1 ”Vilkar for 1.042.557
tegningsretter” angivne vilkar for neermere vilkar for tegning og udnyttelse af 1.042.557
af de udstedte tegningsretter og den dertil hgrende kontante kapitalforhgjelse.

1. Vilkar for 1.042.557 tegningsretter

1.1 Bestemmelserne ovenfor under pkt. 1 i bilag 2 finder tilsvarende anvendelse
med falgende modifikationer:

(1) Pkt. 1.3 "Betingelse for udnyttelse” finder ikke anvendelse,
(i) Pkt. 1.4 "Udnyttelsesprisen™ erstattes af fglgende:

"Udnyttelsesprisen for de udstedte Warrants er kr. 9,31 pr. Warrant,
med et tilleg pa 5 % p.a. Tillegget beregnes pr. kalenderdag fra
tildelingstidspunktet frem til tidspunktet, hvor Indehaverens
Udnyttelsesmeddelelse kommer frem til Selskabets adresse med
attention bestyrelsesformanden, jf. pkt. 1.7.",

(iii) | pkt. 1.8.2 (iii) skal henvisningen til pkt. 3a i Selskabets vedtaegter
tillige omfatte pkt. 3c og pkt. 3g i Selskabets vedtegter,

(iv) I pkt. 1.8.2 (v) @ndres ”fond” til reserve”, og

(v) Pkt. 1.19 "Lock-up” finder ikke anvendelse.
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